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Preambul

Ca urmare a cererii formulate de debitoarea GEPETO IMPEX SA (denumits in
continuare si ,Societatea” sau ,Debitoarea”) prin Incheierea din data de
18.11.2015 pronuntata de judecatorul sindic Tn dosarul nr. 6914/118/2015,
aflat pe rolul Tribunalului Constanta, Sectia a ll-a Civila, a fost deschis3
procedura generala de insolventd impotriva Societdtii potrivit dispozitiilor art.
65 alin. 1 coroborat cu art. 38 alin. 1 si art. 71 din Legea nr. 85/2014 privind
procedurile de prevenire a insolventei si de insolventa (”Legea Insolventei”).

Prin incheierea menfionata mai sus, Edge Business Restructuring Advisors SPRL
(,Administratorul Judiciar”) inregistratd in Registrul Formelor de Organizare a
Profesiei al U.N.P.I.R. sub nr. RFO Il 0484, cu sediul in Bucuresti, Piata Charles
de Gaulle nr. 13, Etaj 3, Sector 1, cod fiscal 27236802 a fost desemnat3
administrator judiciar provizoriu al GEPETO IMPEX SA, cu atributiile conferite
de art. 58 din Legea 85/2014.

Administratorul Judiciar a examinat activitatea Debitoarei, in raport cu situatia
de fapt si de drept, si a intocmit prezentul raport asupra cauzelor si
imprejurdrilor care au dus la aparitia stdrii de insolventd, cu mentionarea
persoanelor cdrora le-ar fi imputabild, asupra existentei premiselor angajarii
raspunderii acestora, in conditiile art. 169 din Legea 85/2014, precum si asupra
posibilitatii reale de reorganizare efectiva a activitatii Debitoarei GEPETO IMPEX
SA.

Perioada ce urmeazd a fi analizatd in acest raport este 18.11.2012 — 18.11.2015.
Cu toate acestea, unele informatii vor fi prezentate pentru perioade financiare
complete (de ex. venituri si cheltuieli aferente intregului an 2012) sau avénd ca
data de referintd finalul unei luni calendaristice {de ex. informatii cu data de
referintd 31.10.2015).

in legaturd cu prezentul raport considerdm necesare urmatoarele precizari:

= Pentru a stabili cauzele care au condus la starea de insolventd, precum
si sansele de redresare prin implementarea unui plan de reorganizare,
am analizat informatii privind Societatea - Capitolul 1, activitatea
desfasurata de Debitoare - Capitolul 2, situatia economico-financiara in
cei trei ani anteriori deschiderii procedurii insolventei - Capitolul 3,
activitatea curenta a Debitoarei ulterior datei deschiderii procedurii —
Capitolul 4;
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* Tn vederea stabilirii premiselor angajérii raspunderii persoanelor cirora le-
ar fi imputabild ajungerea in procedura insolventei a GEPETO IMPEX SA,
vor fi analizate toate ipotezele prevazute de art. 169 alin. (1) din Legea
85/2014 raportate la situatia de fapt a Debitoarei;

* Pentruintocmirea prezentului raport au fost analizate situatiile financiare
ale Debitoarei de la 31.12.2012, 31.12.2013, si 31.12.2014, balanta de
verificare de la 31.10.2015, precum si alte informatii financiare si
operationale furnizate de catre Debitoare sau obtinute din alte surse,
conform mentiuniior din cadrui raportuiui;

= Toate sumele in RON prezentate in raport sunt valori nominale, nefiind
ajustate cu rata inflatiei.
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1 PrezentareaSocietatii

Societatea GEPETO IMPEX SA a fost infiintatd in anul 1998. Forma de organizare
a Debitoarei este aceea de societate pe actiuni de tip Inchis.

1.1 Date deidentificare

Denumire societate: GEPETO IMPEX SA

Forma juridicd: societate pe actiuni de tip inchis

Numdr de ordine in Registrul Comertuiui: i13/2181/1998

Cod unic de inregistrare; 11034874

Sediu social: Sat Lumina, Comuna Lumina, Str. TULCEI, Nr. 148, Judet Constanta

Duratd sediu: nelimitata.

Sedii secundare/puncte de lucru:

ADRESA PUNCT DE LUCRU
Municipiul Mangalia, Bulevardui 1 Decembrie 1918, Nr. 18, Judet Constanta
Municipiul Constanta, Strada Labirint, Intersectia cu Str.Titus Budac, Nr.FN, Piata
Agroalimentard Autogara Sud, Spatiu Comercial, Judet Constanta

N =

Loc. Cernavodad, Orag Cernavoda, Strada Cazdrmii, Nr. 2A, Judet Constanta
Municipiul Mangalia, Piata Mercur, Spatiul Comercial Nr. 2, Judet Constanta

3
4
5 Municipiul Constanta, Sos. Mangaliei - Complex Abator, Judet Constanta

6 [Municipiul Constanta, Str. Dezrobirii, Nr. 141, Bloc IV21, Etaj P, judet Constanta
7

8

9

Municipiul Tulcea, Str. Isaceei, Bloc U2, Etaj P, Judet Tulcea

Loc. Eforie Nord, Oras Eforie, Str. Republicii, Nr. 18-20, Judet Constanta
Municipiul Medgidia, Str. Republicii, Nr. 18, Complex Servire, Etaj P, Judet
Constanta

10 Municipiul Constanta, P-ta Agroalimentard Tomis Nord, Spatiu Comercial NR.1,
ludet Constanta

11 |Municipiul Mangalia, Str. M.I. Dobrogeanu, Nr. 4, Bloc N3, Scard A, Ap. 2, Judet
Constanta

12 Municipiul Constanta, Str. Mircea Cel Bitrén, Nr. 142, Bloc Md7a, Judet Constanta
13 |Municipiul Constanta, Str. I.C.Brdtianu, Nr. 168, Judet Constanta

14 Municipiul Constanta, Str. Soveja, Nr. 25, Piata Agroalimentars Tomis Ill, Magazin
Nr.01, Judet Constanta

15 Municipiul Constanta, Str. Brizei, Nr. 184, Judet Constanta

16  |Loc. Navodari, Orag Navodari, Str. Midiei, Nr. 6, Judet Constanta

17 Municipiul Constanta, Str. Arcului, Nr. 1, Bloc D, Etaj P, Judet Constanta

18  |Loc. Navodari, Oras Navodari, Str. Culturii Colf cu Str. Albinelor, Judet Constanta
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ADRESA PUNCT DE LUCRU

19 |Municipiul Constanta, Str. Unirii, Nr. 70, Bloc D, Ftaj P, Judet Constanta

20 [Sat Lumina, Comund Lumina, Str. Tulcei, Nr. 148, Judet Constanta

21 |Municipiul Constanta, Strada Grivitei, Nr. 32, Spatiu Comercial (Stand 19), Judet
Constanta

22 Municipiul Constanta, Strada Adamclisi, Nr. 20, Complex Brotécei (fost Magazin Nr.
1), Judet Constanta

23 Municipiul Constanta, Aleea Garofitei, Nr. 20, Piata Agroalimentara Balada, Spatiile
Comerciale Nr.78, 79, 80, Judet Constanta

24 |Municipiul Alexandria, Strada Libertatii, Nr. 5, Judet Teleorman

25 |Municipiui Constanta, P-ija Agroaiimentard Tomis Nord, Spatiu Comerciai Nr. 1,
Hudet Constanta

1.2 Obiectul de activitate

Conform inregistrarilor de la Registrul Comertului, obiectul principal de
activitate al societatii declarat conform CAEN Rev.2 este 1013 - Fabricarea pro-
duselor din carne (inclusiv din carne de pasdre).

De asemenea, la Registrul Comertului, societatea figureaza cu peste 300 de
activitdti secundare declarate, dintre care mentiondm:

1011 - Prelucrarea si conservarea carnii;

4632 - Comert, cu ridicata al carnii i produselor din carne;

4711 - Comert cu amanuntul in magazine nespecializate, cu vinzare predomi-
nanta de produse alimentare, bauturi si tutun;

4722 - Comert cu amanuntul al carnii si al produselor din carne, in magazine
specializate;

4729 - Comerf cu amanuntul al altor produse alimentare, in magazine
specializate;

5210 - Depozitari;

5224 - Manipulari;

7120 - Activitati de testari si analize tehnice.

1.3 Structura capitalului social si a actionariatului

Capitalul social al GEPETO IMPEX SA este Tn valoare de 8.300.000 RON, integral
varsat, fiind compus din 830.000 actiuni nominative. Valoarea unei unei actiuni
este de 10 RON.

Panad la data de 11.06.2015 structura actionariatului societdtii GEPETO IMPEX
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SA a fost dupd cum urmeaza: dna. Loredana Elena Boroianu (5%), dl. Dumitru
Soldatu (30%), dl. Gheorghe Dan Ciobicd (5%), dl. Costicd Marin (30%) si dl.
Aurel Robert Boroianu (30%).

Ulterior, conform hotdrarii nr. 10/11.06.2015 a Adundrii Generale a Actionarilor
societatii GEPETO IMPEX SA, dna. Loredana Elena Boroianu si dl. Dumitru
Soldatu au transmis catre dl. Aurel Robert Boroianu actiunile detinute in cadrul
societatii, dl. Gheorghe Dan Ciobica a transmis actiunile detinute in cadrul
societatii cdtre dl. Costicd Marin si a fost cooptatd in calitate de actionar, dna.
Anca Bud.

Astfel, in baza hotdrarii nr. 10/11.06.2015 a Adundrii Generale a Actionarilor
societatii GEPETO IMPEX SA si a celor mai recente mentiuni Tnregistrate la
Registrul Comertului, Societatea are in acest mement 3 actionari: dna. Anca Bud
{51%), dI. Aurel Robert Boroianu {39%) si dl. Costici Marin {10%).

1.4 Administrarea Societatii

in prezent, conducerea Societatii este asiguratd de cétre administratorul special
dna. Anca Bud, desemnata prin hotédrirea Adunirii Generale a Actionarilor din
data de 19.11.2015. Intrucat dreptul de administrare al Debitoarei nu a fost
ridicat, Administratorul Judiciar are doar atributii de supraveghere.

2 Activitatea Debitoarei in perioada analizata

2.1 Activitatea operationala

Pe parcursul perioadei analizate de prezentul raport, Debitoarea a obtinut
venituri din productia si comercializarea produselor proprii ~ preparate din
carne, dar si din alte activitati, cum ar fi vdnzarea marfurilor prin intermediul
punctelor de lucru declarate - magazine.

Societatea dispune de o fabricd pentru prepararea produselor din carne situata
in Comuna Lumina, Judet Constanta, format4 din hala de fabricatie + anexe, cu
o suprafaid construita desfdsuratd de 5.294 mp, dotatd cu echipamente
specializate pentru industria mezelurilor si doud puncte de desfacere proprii,
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precum si alte 23 puncte de lucru prin intermediul cirora se realizeazs
activitatile specifice comertului cu amanuntul.

Principalii furnizori de materie primd si materiale auxiliare ai societatii sunt:
Darimex international SRL, lon Mos SRL, Condiment Expres SRL, Marchand SRL,
Marchand Muntenia SRL.

2.2 Surse de finantare a activitatii operationale si de investiti

Conform evidentelor contabiie afe Societdtii si a informatiilor transmise
Administratorului Judiciar de catre reprezentantii Debitoarei, GEPETO IMPEX
SA a accesat o serie de imprumuturi pentru finantarea investitiilor realizate in
facilitatea de productie de produse din carne din comuna Lumina, precum si
ca sursa de finantare pentru pentru acoperirea deficitului de capital de lucru
necesar pentru activitatea operationala.

Situatia soldului de la 31.10.2015 al imprumuturilor contractate de catre
Debitoare este prezentata in Capitolul 3.1.6. In ceea ce urmeazi ne propunem
0 analiza a documentelor aferente contractérii de imprumuturi sau care au
afectat valoarea sau gradul de garantare al acestora pani la data curents.

2.2.1 Credite acordate de BANCA COMERCIALA ROMANA SA

2.2.1.1 Contract de facilitate de credit multiprodus nr. DCCM
347/15996/07.12.2010

Prin  contractul de facilitate de credit multiprodus nr. DCCM
347/15996/07.12.2010, GEPETO IMPEX SA a contractat de la BANCA
COMERCIALA ROMANA SA o facilitate de credit multiprodus, in valoare initial3
de 3.000.000 EUR pentru preiuarea si mentinerea la creditare in cadrul facilitatii
a creditului pentru capital de [ucru contractat la Banca Transilvania, preluarea
in cadrul facilitatii a scrisorilor de garantie bancari emise anterior de Banca
Transilvania si pentru majorare linie de credit, eliberare SGB, deschidere
acreditive etc., pentru aprovizionarile cu materie prima din import si pentru
garantarea limitelor de credit acordate de citre furnizorii externi.

Prin modificarile ulterioare aduse contractului de facilitate de credit
multiprodus plafonul a fost majorat cu suma de 1.400.000 EUR, pani la nivelul
de 4.400.000 EUR, avand ca obiect produse de tip overdraft 5i SGB.

Pag. 8



ed

Business ApvsussiP

Societatile din grup, Euro Gepeto SA si Distributie Dobrogea Carn SA au calitatea

de garanti.

Garantii :

1.

10.

11.

fpotecd imobiliara de rang 1 si 2 asupra terenului extravilan arabil in
suprafata de 70.000 mp situat in Topraisar, parcela A34/7, tarla 7, jud.
Constanta, avand nr. Cadastral 101364 inscris Tn CF nr. 101364. —
Imobilul este proprietatea garantului Euro Gepeto SA.

Ipoteca imobiliard de rang 1 si 2 asupra terenului intravilan in suprafats
de 444 mp situat in Constanta, parcela VN280 - lot A10, jud. Constanta,
avand nr. Cadastral 210879 inscris in CF nr. 210879. — Imobilul este
proprietatea garantilor Soldatu Dumitru si Soldatu Nicoleta.

Ipoteca imobiliara asupra terenului intravilan in suprafatd de 449 mp
situat in Constanta, parcela VN280 - lot A11, jud. Constanta, avand nr.
Cadastral 210883 inscris in CF nr. 210883. — Imobilul este proprietatea
garantului Soldatu Verginia.

Garantie de companie emisd de Euro Gepeto 5A;

Ipoteca mobiliara asupra depozitului colateral, IBAN
ROO7RNCB0114053628750099, in suma de 2.000 RON;

Garantie reald mobiliara fard deposedare asupra soldului creditor al
conturilor curente/subconturilor deschise la BCR:
RO35RNCB0296053628750001, ROO7RNCB0114053628750002,
RO77RNCB0114053628750003;

Garantie reala mobiliara fara deposedare asupra 79 de mijloace fixe;
Cesiunea incasdrilor i depozit colateral - incasérile provenite de |a
debitorii cedati se vor efectua in contul de depozit colateral IBAN
RO50RNCB0114053628750004;

Ipotecd mobiliara asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fi incheiate de cdtre Gepeto Impex SA, fira blocaj in contul de
cesiune si de depozit colateral;

Ipotecd mobiliara asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fi incheiate de cdtre Euro Gepeto SA, fird blocaj in contul de
cesiune si de depozit colaterai;

Ipotecd mobiliard de rang | asupra stocurilor de materii prime, marfuri si
produse finite, depozitate la fabrica din sat Lumina, comuna Lumina, str.
Tulcei nr. 148, jud. Constanta, proprietatea Gepeto Impex SA;
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12. Bilet la ordin ”in alb” cu clauza ,f3r3 protest” emis de Gepeto Impex SA
si avalizat de actionarii societatii si sotii/sotiile acestora.

13. Ipotecd mobiliard de rang Il asupra actiunilor reprezentind 100% din
totalul numadrului de actiuni detinute de cétre actionari la capitalul social
al Gepeto Impex SA.

14.Ipotecd mobiliara de rang Il asupra actiunilor reprezentand 100% din
totalul numarului de actiuni detinute de catre actionari la capitalul social
al Euro Gepeto SA.

15. Cesiunea tuturor drepturilor ce decurg din contractele de asigurare
incheiate pentru asigurarea bunurilor aduse in garantie;

16. Garantie de companie emisa de Distributie Muntenia Carn SA;

17. Garantie de companie emisa de Distributie Dobrogea Carn SA;

18. Ipotecd mobiliara asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fi incheiate de citre Distributie Muntenia Carn SA, fir3 blocaj in
contul de cesiune si de depozit colateral;

19. Ipotecd mobiliara asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fiincheiate de cdtre Distributie Dobrogea Carn SA, fir3 blocajin
contul de cesiune si de depozit colateral.

2.2.1.2 Contract de credit nr. DCCM 348/15996/07.12.2010

Prin contractul de credit nr. DCCM 348/15996/07.12.2010, GEPETO IMPEX S
a contractat de la BANCA COMERCIALA ROMANA SA un credit de investitii pe
termen lung, in valoare initiald de 3.438.597 EUR pentru refinantarea creditului
de investitii acordat de catre Banca Transiivania SA pentru infiintarea unei noi
capacitati de productie, respectiv a unei fabrici de produse din carne “Gepeto”
in comuna Lumina, jud. Constanta, in cadrul programului Sapard. Rambursarea
urma a se realiza in rate lunare egale pan4 la data scadenti de 24.08.2018.

Prin modificdrile ulterioare aduse contractului de credit plafonul a fost diminuat
pana la nivelul de 3.210.152,79 EUR.

Societdtile din grup, Euro Gepeto SA si Distributie Dobrogea Carn SA au calitatea
de garanti.
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Garantii:

1.

DU oW

10.

Ipotecd mobiliard de rang | asupra soldului creditor al conturilor
curente/subconturilor deschise la BCR, RO35RNCB0296053628750001,
ROO7RNCB0114053628750002, RO77RNCB0114053628750003;

ipoteca asupra imobilului situat in Sat Lumina, Comuna Lumina, Str.
TULCEI, Nr. 148, judet Constanta reprezentat de teren intravilan in
suprafatd masuratd de 30.384 mp {din acte 29.800 mp) si cladiri, Tnscris
in CF 100007 (nr. CF vechi 1163) cu numéar cadastral nou 100007,

proprietar Gepeto Impex SA;

Garantie de companie emisd de Euro Gepeto SA;

Garantie de companie emisa de Distributie Muntenia Carn SA;

Garantie de companie emisd de Distributie Dobrogea Carn SA;

Bilet la ordin "in alb” cu clauza ,fir3 protest” emis de Gepeto Impex SA
si avalizat de actionarii societatii si sotii/sotiile acestora:

Ipoteca mobiliard de rang Il asupra actiunilor reprezentand 100% din
totalul numarului de actiuni detinute de citre actionari la capitalul social
al Euro Gepeto SA;

Cesiunea tuturor drepturilor ce decurg din contractele de asigurare
incheiate pentru asigurarea bunurilor aduse in garantie;

Ipoteca mobiliard asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, Tncheiate sau
care vor fiincheiate de cdtre Distributie Muntenia Carn SA, firs blocajin
contul de cesiune si de depozit colateral;

Ipoteca mobiliard asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fi incheiate de cdtre Distributie Dobrogea Carn SA, fard blocajin
contul de cesiune si de depozit colateral.

2.2.1.3 Contract de credit nr. DCCM 349/15996/07.12.2010

Prin contractul de credit nr. DCCM 349/15996/07.12.2010, GEPETO IMPEX SA
a contractat de la BANCA COMERCIALA ROMANA SA un credit de investitii pe
termen lung, in valoare initiald de 3.500.000 EUR pentru refinantarea creditelor
pentru capital de lucru, precum si a credituiui pentru plata obligatiilor bugetare
aflate in sold la Banca Transilvania, in valoare totald de 13.500.000 lei.

Rambursarea urma a se realiza pana la data scadent3 de 06.12.2015.
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Prin modificarile ulterioare aduse contractului de credit plafonul a fost diminuat
pana [a nivelul de 3.173.856,82 EUR.

Societatile din grup, Euro Gepeto SA si Distributie Dobrogea Carn SA au calitatea
de garanti.

Garantii :

1.

Ipoteca mobiliara de rang 3 asupra soldului creditor al conturilor
curente/subconturilor deschise ia BCR, RO35RNCB0296053628750001,
ROO7RNCB0114053628750002, RO77RNCB0114053628750003;

. Ipoteca imobiliard de rang 1 asupra imobilului situat in oras Ovidiu, str.

Poporului nr. 97, Judet Constanta, compus din teren in suprafatide 427
mp si constructii, inscris in CF 102995 (CF vechi 2480), cu numar cadastral
2259, proprietari Boroianu Aurel Robert si Boroianu LoredanaElena;

. Ipoteca imobiliara de rang 1 asupra imobilului situat in Constanta, str.

Pescarilor nr. 22, Bl. MZ10, et. 2, ap. 12, Judet Constanta, reprezentat de
apartament cu 4 camere si dependinte, inscris in CF 200117-C1-U13 (CF
vechi 107639), cu numdr cadastral 211/12, proprietar Marin Costica;

. Ipotecd imobiliard de rang 1 asupra imobilului situat in Constanta, Bd.

Mamaia nr. 324, lot 1, et. 3, ap. 24, Judet Constanta, reprezentat de
apartament cu 2 camere si dependinte, inscris fn CF 224387-C1-U72 (CF
vechi 147990), cu numdr cadastral 112033-C1-U24, proprietari Soldatu
Dumitru si Soldatu Nicoleta;

. Garantie la nivelul sumei de 1.400.000 EUR, emis3 de FNGCIMM:;
. Garantie de companie emisd de Euro Gepeto SA;

Garantie de companie emisd de Distributie Muntenia Carn SA;

. Garantie de companie emisa de Distributie Dobrogea Carn SA;
. Ipotecd mobiliard de rang 1 asupra 24 de utilaje, aflate in proprietatea

Gepeto Impex SA;

10. Bilet la ordin "In alb” cu clauza ,fird protest” emis de Gepeto impex SA
§i avalizat de actionarii societatii si sotii/sotiile acestora;

11. Ipoteca mobiliard de rang IV asupra actiunilor reprezentand 100% din
totalul numarului de actiuni detinute de cétre actionari la capitalul social al
Euro Gepeto SA;

12. Cesiunea tuturor drepturilor ce decurg din contractele de asigurare
incheiate pentru asigurarea bunurilor aduse n garantie;

13.ipotecd mobiliard asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din

derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
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care vor fi incheiate de cdtre Distributie Muntenia Carn SA, far3 blocaj in
contul de cesiune si de depozit colateral;

14. Ipoteca mobiliara asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fifncheiate de cdtre Distributie Dobrogea Carn SA, far3 blocaj in
contul de cesiune si de depozit colateral.

2.2.1.4 Contract de credit nr. DCCM 57/142951/11.05.2012

Prin contractul de credit nr. DCCM 57/142951/11.05.2012, GEPETO IMPEX SA
a contractat de la BANCA COMERCIALA ROMANA SA un credit pe termen scurt,
in valoare initiala de 5.000.000 RON pentru finantarea activitatii curente — plata
datoriilor restante catre furnizori si alti creditori, respectiv: furnizorii de carne
(datorii curente sau restante), prioritate avand furnizorii externi; impozite;
salarii/indemnizatii; rambursarea anticipat3 a imprumuturilor in suma de
3301 EUR acordate in cadrul limitei cu caracter exceptional pentru platile
partiale ale furnizorilor externi de carne.

Prin modificarile ulterioare aduse contractului de credit plafonul a fost majorat
la nivelul de 9.500.000 RON.

Societatile din grup, Euro Gepeto SA si Distributie Dobrogea Carn SA au calitatea
de garanti.

Garantii

1. Ipotecd mobiliard asupra soldului creditor al conturilor
curente/subconturilor deschise [a BCR, RO35RNCB0296053628750001,
RO07RNCB0114053628750002, RO77RNCB0114053628750003;

2. Ipotecd mobiliard asupra actiunilor reprezentand 100% din totaiui
numarului de actiuni detinute de citre actionari la capitalul social al Euro
Gepeto SA;

3. Ipotecd mobiliara asupra actiunilor reprezentind 100% din totalul
numdrului de actiuni detinute de citre actionari la capitalul social al
Gepeto Impex SA;

4. Bilete la ordin”in alb” cu clauza ,fird protest” emise de Gepeto Impex SA
si avalizate de actionarii societéatii si sotii/sotiile acestora;

5. Ipoteca imobiliard de rang I si Il asupra imobilului situat in Sat Lumina,
Comuna Lumina, Str. TULCEI, Nr. 148, judet Constanta reprezentat de
teren intravilanin suprafatd masuratd de 30.384 mp (din acte 29.800
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mp) si cladiri, Tnscris in CF 100007 (nr. CF vechi 1163) cu numir cadastral
nou 100007, proprietar Gepeto Impex SA;

6. Ipotecd mobiliara asupra echipamentelor achizitionate in cadrul
proiectului “Modernizarea instalatiilor de productie de la fabrica din
Lumina prin extinderea cladirilor cu 1.000 mp si prin achizitia
echipamentelor necesare pentru a ajunge la capacitatea de 50t
productie pe zi”;

7. Cesiunea tuturor drepturilor ce decurg din contractele de asigurare
incheiate pentru asigurarea bunurilor aduse in garantie;

8. Garantie de companie emisa de Euro Gepeto SA;

9. Garantie de companie emisa de Distributie Muntenia Carn SA;

10. Garantie de companie emisa de Distributie Dobrogea Carn SA;

11. Ipoteca mobiliara asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fiincheiate de cdtre Distributie Muntenia Carn SA, fird blocajin
contui de cesiune si de depozit colateral;

12. Ipoteca mobiliarad asupra creantelor si de depozit colateral rezultate din
derularea tuturor contractelor/comenzilor comerciale, incheiate sau
care vor fi incheiate de catre Distributie Dobrogea Carn SA, fird blocaj
in contul de cesiune si de depozit colateral.

2.2.2 Alte credite contractate de cétre Gepeto Impex SA

Tn perioada analizata Debitoarea a fost parte in contracte de leasing financiar,
contracte incheiate cu RCI Leasing Romania IFN SA, Motoractive IFN SA,
Mercedes-Benz Leasing IFN SA, obiectul contractelor reprezentind
autovehiculele societatii.

Conform evidentelor contabile ale Debitoarei, datoriile aferente contractelor
de leasing s-au redus semnificativ pe parcursul perioadei analizate de prezentul
raport. Astfel, soldul acestor datorii la data de 31.12.2012 era de 2.964.033
RON, iar la data de 31.10.2015 era de 223.289 RON.
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3 Analiza situatiei economico - financiare a Debitoarei

3.1 Analiza situatiei patrimoniale

In aceasts sectiune ne propunem s3 realizim o analizi de ansamblu asupra
situatiei patrimoniale a Societatii la data intrdrii in procedura insolventei, prin
comparatie cu finalul anilor financiari 2012 - 2014.

Analiza este realizatd pe baza informatiilor extrase din situatiile financiare
anuale ale Societatii de la 31.12.2012, 31.12.2013, 31.12.2014 si din balanta de
verificare preliminard de la 31.10.2015. Situafia patrimonialad sintetici este
prezentatd in tabelul de maijos:

Situatia activelor, datorillor si

31.10.2015

prii (sume inRON) | 31.12.2012 31.12.2013 31.12.2014

Imobilizéri necorporale 54.574 33.658 16.374 5.968 W
Imobilizari corporale 52.745.942 48.605.739 44.213.623 41.285.592
Imobilizdri financiare 100 | 100 100 100
Creante 26.747.533 26.092.413 23.533.382 25.622,833
Stoeuri 16.244.912 13.052.811 14.505.492 6.432.144
Investitii pe termen scurt - - - -
Casa si conturi la binci 708.085 499,868 2.081.160 721.742
TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE si

ACTIVE CURENTE 96.501.146 88.284.589 84.350.131 74.068.378
Cheltuieli inregistrate in avans 461.582 1.272,320 1.184.544 1.496.771
Datori 80.171.547 78.518.303 82.422.541 93.431.645
Capitaluri proprii 10.351.961 5.040.447 (2.444.955) | {23.056.027)
Provizioane 24.298 24,298 24.298 24.298
Venituri inregistrate in avans 6.414.932 5.973.861 5.532.791 5.165.233
TOTAL PASIVE 96.962.738 89.556.909 85.534.675 75.565.150

Situatia activelor, datoriilor si capitalurilor proprii aratd o deteriorare
semnificativa a pozitiei patrimoniale a Debitoarei. Acests evolutie este viditd in
special de la finalul anului 2014, atunci cind valoarea contabili a activelor
societdtii este inferioard soldului datoriilor, valoarea capitalurilor proprii fiind
negativa.

in continuarea analizei situatiei patrimoniale, ne propunem o scurt§ examinare
a componentei elementelor bilantiere sintetice.

3.1.1 Imobilizéri corporale

Tabelul urmdtor prezintd evolutia soldului valorii contabile nete a imobilizarilor
corporale;
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Situatia imobilizatilar corporale {sume

in RON]

31.12.2012

31.12.2013

31.12.2014 31.10.2015

Valoare contabifd bruti

Terenuri 1.259.226 1.259.226 1.255.226 155.400
Constructi 23.321.768| 23.683.716| 23.597.382|23.597.382
Instalatii tehnice i masini 35.686.890 | 35.517.278| 35.461.092 | 34.885.071
Alte instalatii, utilaje si mobilier 564.058 588.179 595.624 595.624
Total 60,831,942 | 61,048,399 | 60,913,324 | 59,273,477
Amortizare cumulats

Constructii {2.923.709) | {4.124.989) | ({5.228.305} |{5.953.200)
Instalatii tehnice si masini {12.233.487) | (15.273.506) | (18.314.140) |(19.787.098
Alte instalatii, utilaje si mobilier {262.927) (377.605) {490.698) | ({546.742)
Total {15.420.123) | (19.776.100) | {24.033.143) |(26.287.040
Imobilizdri corporale in curs de executie 7.334.23 7.333.442 7.333.442 | 8.299.155
Total imobilizdri corporale - valoare

contabild neta 52.745.942 | 48.605.741| 44.213.623  41.285.592

in primele zece luni din anul 2015, observim o reducere substantiaid a valorii
contabile brute a terenurilor cu suma de 1.063.826 RON, ca urmare a instrainarii
terenului intravilan situat in municipiul Constanta, sola 34, parcela VN 372/1,
judetul Constanta, in suprafata de 3.400 mp din luna mai.

Pretul stabilit pentru vanzarea terenului a fost stabilit la valoarea de 1.120.411
RON, inclusiv TVA de 24%. Acest teren reprezenta garantia Bincii Comerciale
Romane, iar suma fncasatd in urma valorificarii activului a fost utilizats pentru
rambursarea partiald a imprumutului contractat.

Principalele imobilele detinute de citre Debitoare la data intrarii in nrecedura
insolventei sunt descrise in cele ce urmeaza:

* Bun imobil situat Th comuna Lumina, jud. Constanta, identificat cu nr.
cadastral 100007 inscris in cartea funciard nr. 100007, ipotecat in favoarea
BCR S.A., compus din teren intravilan in suprafatd misurati de 30.384 mp,
precum si din urmatoarele constructii aferente:

- Hala fabricatie + laboratoare C1, in suprafatd masurat3 de 5.294
mp;

- Sediu administrativ-in constructie C2, in suprafat3 misurat3 de
247 mp;

- Centrala termicd C3, in suprafatd misurati de 211 mp;
- Statie de epurare a apei C7, in suprafatd masurata de 170 mp;
- Magazie din panouri metalice €9, in suprafatd misurats de 262

mp;
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= SAS Aprovizonare din panouri metalice C12 in curs de finalizare,
in suprafatd de 213 mp;

- SAS Aprovizionare + camera frig din panouri metalice €13, in
suprafata de 169 mp;

Bun imobil situat in Mun. Constanta, Piata Agroalimentard Tomis Nord, jud.
Constanta, identificat cu nr. cadastral 2924/1/s inscris in cartea funciara
speciala nr. 14 in localitatea Constanta deschis la Biroul de carte funciara
conformincheierii nr.16479/2001, compus din teren intravilan in suprafat3
de 28,83 mp si spatiu comercial Tn suprafata utild de 25,66 mp inregistrat
cu numar cadastral 2924/1 si intabulat in cartea funciard cu nr. 6048 a
localitatii Constanta deschisa la Biroul de Carte Funciard Constanta.
Imobilul este ipotecat in favoarea Bancii Transilvania S.A.

Bun imobil situat in Mun. Constanta, Piata Agroalimentara Tomis Nord jud.
Constanta, compus din teren intravilan in suprafata de 29,68 mp si spatiu
comercial 1, cu suprafata utild de 26 mp, inregistrat cu numdar cadastral
2924/2 si intabulat in Cartea Funciard nr.143992 a localitdtii Constanta
deschisd la Biroul de Carte Funciard Constanta. Imobilul este ipotecat in
favoarea Bancii Transilvania S.A.

Valoarea contabild a loturilor de teren este alocatad conform tabelului urm3tor:

Nr. Carte Nr. Supr. teren Valoare contabild
Funciard cadastral Lacaye (mp} Desciince fmodt teren (RON)
Lumina, Jud.
100.007 | 100.007 Constanta 30.384 Teren intravilan 53.762,18
Piata Tomis
6048 2924/1 Nord, 28,83 Teren intravilan 65.057,23
Constania
Piata Tomis
143992 2924/2 Nord,Mun 29,68 Teren intravilan 72.580,65
Constanta
TOTAL 195.400,06

Valoarea contabila a principalelor constructii de la 31.10.2015 are urmétoarea

structura:

Descriere
imohil

Valoare brutd

| 1a31.10.2015

Amartizare

cumulats fa
31.10,2015 [RON)

| valoare rimas3

la 31.10.2015
(RON}

FABRICA IPOTECA

PREPARATE BCR 10.856.892,70 1.885.299,27 8.971.593,43

FABRICA

PREPARATE IPOTECA

CARNE LUMINA- BCR 586,979.30 168.994,89 417.984,41

FABRICA IPOTECA

PREPARATE BCR 2.305.340,00 475.476,38 1.829.863,62
IPOTECA

ANEXE FABRICA BCR 2.900.703,00 305.312,67 2.595.390,33
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PLATFOR. IPOTECA

BETONATA BCR 1.036.817,17 213.603,53 823.213,64
IPOTECA

CENTRALA BCR 909.120,95 187.295,76 721.825,19
IPOTECA

STATIE EPURARE BCR 797.227,60 112,815.86 684,411.74

STATIE 04 IPOTECA
BCR 527.265,46 81.469,84 445.795,62
IPOTECA

ALTE CONSTRUCTI BCR&BTR 501.931,81 149.449.98 352.481,83
FARA
SARCINI 249.055,53 66.508,46 182.547,07

AMENAJARI 2.555.967,89 1.936.893,56 619.074,37

AMENAJARI

SPATIU MAGAZIN 370.080,65 370.080,65 -

TOTAL 23.597.382 5.953.200 17.644,182

La data intrdrii in procedura insolventei, Debitoarea avea o serie de investitii in
curs prezentate in tabelul de imobilizéri corporale ca ,,imobilizdri corporale in
cuis de executie”. Aceastd grupd este compusd in principal din investitii pentru
construirea pavilionului administrativ, anexa - celule afumare si amenajare
spatiu aferent magazinului ,,Brotacei”, inca nefinalizate.

Tn categoria “Instalatii tehnice si masini” sunt incluse in principal echipamentele
si instalatiile specifice fabricarii de produse din carne, aflate in dotarea fabricii
din comuna Lumina. La data de referintd 31.10.2015, activele grupei sunt gajate
in favoarea Bancii Comerciale Roméne in proportie de 58,28% iar alte 6,6% in
favoarea ale Bancii Transilvania, achizitia acestora fiind finantat3 prin credite de
investitii. De asemenea, exista instituit sechestru asigurator din partea ANAF
asupra unor bunuri mobile ale societdtii, reprezentate de peste 200 instalatii
tehnice si masini destinate activitdtii operationale a cdror valoare neti
contabila se ridica la suma de 3.891.088 RON, respectiv 25,7% din grupa
»Instalatii tehnice si masini.

3.1.2 Imobilizari financiare

n categoria imobilizérilor financiare sunt incluse titlurile de participare ale
Debitoarei, reprezentdnd aportul de 50% la capitalul social al societatii
LOREDANA SILVER SRL, CUI 25340890, avand ca obiect principal de activitate
conform codificarii Rev. Caen (2), 5510 - Hoteluri si alte facilitdti de cazare
similare. Conform informatiilor furnizate de cdtre reprezentantii Debitoarei, pe
parcursul ultimului an societatea LOREDANA SILVER SRL nu a fnregistrat venituri
din activitatea curenta.
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3.1.3 Creante

Tabelul urmator prezintd evolutia soldului creantelor Societatii pe parcursul
perioadei analizate:

Situatla creantelor (szmain REN)

| 31.12.2014  31.10,2015

31.12.2012 || 31.12.2013

Creante comerciale 25.352.539 | 24,952,500 | 22.524.908 | 22.235.484
Decontdri cu actionarii privind capitalul 680.000 - - -
Alte creante 714.994 1.139.913 | 1.008.476 | 3.383.350
Total creante 26.747.533 | 26.092.413 | 23.533.384 | 25.622.833
Din perspectiva componentei soldului creantelor comerciale, cea mai

importantd pondere, peste 75%, revine la 31.10.2015 creantei Debitoarei fata
de societatile din grup, in special Euro Gepeto SA fati de care are o creanta in
valoare de peste 16,8 milioane RON.

Se poate observa faptul cd ritmul de diminuare ai soidului de creante
comerciale este mult inferior celui de sc3dere a veniturilor, ceea ce denots
dificultdti Tn incasarea facturilor emise si acumuldri de solduri de creante
restante. Tn 2012 a fost majorat capitalul subscris al debitoarei cu 680.000 de
RON, suma ce a fost varsatd in 2013.

Observam o crestere substantiald de aproape 3 oriin 2015 fata de 2014 a grupei
“Alte creante”, determinata in principal de cresterea soldului conturilor debitori
diversi si decontdri din operatiuni in curs de clarificare.

Pe parcursul perioadei de observatie, administratorul judiciar va incepe
demersurile pentru recuperarea creantelor restante.

3.1.4 Stocuri

Evolutia valorii soldurilor de stocuri pe parcursul perioadei analizate este
prezentata in tabelul urmator:

31.12.2013

31.12.2013

31.12.2014

31.10.2015

Produse flnlte si marfurl 2.147.085 1.849.805 1.675.027 1.057.761
Materii prime si materiale consumabile 7.638.907 4.531.202 4.150.889 2.793.340
Produse in curs de executie, semifabricate 6.243.436 6.427.547 6.896.512 187.060
Avansuri pentru cumparari de stocuri 215.484 244.258 1.783.064 2.393.983
Total stocuri 16.244.912 | 13.052.811 | 14.505.492 6.432.144

La data de 31.10.2015 valoarea stocurilor era in mod semnificativ redus3 Tn
comparatie cu finalul anilor 2012 — 2014. Diminuarea valorii stocurilor are drept
principald cauza scaderea din gestiune a stocurilor de produse in curs de
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executie, pentru diferentele acumulate din anii anteriori si care nu s-au mai
regdsit in stocurile existente. Ca urmare a reactualizirii valorii stocurilor, grupa
~Produse in curs de executie, semifabricate” s-a redus de la aproximativ 6,8
milioane RON Tn 2014 la 187 mii RON in primele zece luni din 2015.

3.1.5 Disponibilititi

La data de 31.10.2015 soldul disponibilitatilor banesti avea valoarea de 721.742
RON, fiind compus din: soldul conturilor curente la institutii bancare, cu o
valoare totala de 100.343 RON, Casa in valoare de 532.042 RON si alte valori in
suma de 89.357 RON. Avand in vedere natura activititii comerciale a debitoarei,
vanzarea produselor prin magazine proprii impune folosirea semnificativa de
catre societate a conturilor de casa in locul celor la bdnci pentru desfisurarea

activitatii.

3.1.6 Cheltuieli inregistrate in avans

in aceastd grupd sunt incluse in principal datoriile accesorii care au fost
esalonate la Bugetul de stat si taxele locale c3tre primaria comunei Lumina.

3.1.7 Datorii

Tabelul urmator prezintd evolutia soldului datoriilor Societatii pe parcursul

perioadei analizate:

Situatia datoriilor {sume in RON)

| 31.12,2012

31122013

-31.12.2014 | 31.10.2015

Avansuri incasate in contul comenzilor 1.209.058 150.121 62.336 -17.473
Alte imprumuturi si datorii asimilate 2.964.033 1.133.351 328.416 223.289
Datorii comerciale - furnizori 30.379.448 33.938.866 34.459.231 33.773.254
Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si

datoriile privind asiguririle sociale 9.541.060 4.654.048 3.918.617 15.754,997
Sume datorate institutiilor de credit 34.867.456 37.504.927 42.643.951 43.697.579
Sume datorate actionarilor 1.210.491 1.136.991 1.009.991 -
Total datorli 80.171.545 78.518.303 82.422.542 93.431.645

3.1.7.1 Sume datorate institutiilor de credit / Alte imprumuturi si datorii

asimilate

| Sume datorate insti llor decred

1 i

Credite pe termen lung 19.075.108 15.577.396 14.274.088 12.593.543
Dobanzj credite pe termen lung 100.858 150.635 730.804 1.622.124
Credite pe termen scurt 15.576.474 21.467.426 25.973.355 25.747.052
Dobanzi credite pe termen scurt 115.017 309.469 1.665.705 3.734.860
Total sume datorate institutii de credit| 34.867.456 37.504.927 42.643.951 43.697.579
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Peste 60% din sumele datorate institutiilor de credit sunt reprezentate de
credite pe termen scurt si dobanzi aferente. Din anul 2013 Debitoarea incepe s3
utilizeze intens scrisorile de garantie bancara, astfel incant la 31 octombrie 2015
acestea erau in cuantum de peste 10 milioane RON, aproape o pétrime din
totalul sumelor datorate institutiilor de credit. La data intririi in insolvent3

singura institutie bancard finantatoare a Debitoarei era Banca Comerciala
Romana SA.

Tabelul de mai jos prezintd situatia datoriilor aferente creditelor bancare la
31.10.2015 la nivel de contract:

Valoare EUR
Credit  Dobandd

' Obiectul contractulul

CREDIT {RON) FINANTARE
DCCM 57 | ACTIVITATE CURENTA 1.926.808 | 367.625 8.540.000 | 1.629.383
DCCM 347 | CREDIT (RON si EUR} MULTIPRODUS 3.882.282 | 475.044 | 17.207.050 ] 2.105.486
DCCM 348 | CREDIT {EUR] INVESTITII 1.960.349 | 234.717 8.688.658 | 1.040.310
DCCM 349 | CREDIT {EUR} INVESTITII 881.026 | 131.269 3.904.882 | 581.810
Total 9.859.120 43.697.579

La 31.10.2015, Debitoarea avea 4 contracte de finantare cu BCR dintre care
doud {DCCM 57, 347) sunt credite pe termen scurt si alte doud (DCCM 348, 349)
pe termen lung. La data de referinti Debitoarea are restante la plata dobénazilor
de 1,208,654.38 EUR reprezentand 12% din soldul datoriilor citre institutiile
de credit.

Dintre datoriile incluse in categoria ,Alte imprumuturi si datorii asimilate” la
data de 31.10.2015 mentiondm datoriile citre Motoractive IFN SA, in valoare
de 7.842 RON, Mercedes Benz Leasing IFN SA in valoare de 33.285 RON, RCl
Leasiig Romania SRL iFN in valoare de 116.241 RON.

3.1.7.2 Datorii comerciale - furnizori

Din perspectiva componentei soldului datoriilor comerciale citre furnizori, cele
mai importante ponderi revin la 31.10.2015 datoriilor Debitoarei catre:
DARIMEX INTERNATIONAL SRL reprezentind aproximativ 23% din totalul
datoriilor comerciale, lon Mos SRL cu o pondere de 21%), Condiment Express
SRL (14%), Marchand SRL (13%), precum si Marchand Muntenia SRL (4%).

3.1.7.3 Alte datorii, inclusiv datoriile fiscale si datoriile privind asigurdrile
sociale

in aceast3 categorie sunt incluse:
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¢ datoriile citre creditorii diversi, Cvintet TE-RA SRL in valoare de
8.000.000 RON si Marchand Muntenia SRL in valoare de 721.233 RON,
inregistrate ca urmare a cesiunii de creant3 a furnizorului Marchand SRL

cdtre cele doua societati mai sus amintite, din luna septembrie 2015. Da-
toria Debitoarei cdtre Merchand SRL era inregistrata anterior Tn soldul

datoriilor comerciale.

e TVAdeplatad 4.137.285 RON si alte datorii fiscale cu un sold de 2.475.815

RON la31.10.2015

+ salarii datorate personalului si alte datorii in legiturd cu personaiui in

valoare de 420.664 RON.

3.1.7.4 Sume datorate actionarilor

In prima parte a anului 2015 au fost efectuate ramburséri citre actionari

reprezentand Tmprumuturile primite de

3.1.8 Venituri inregistrate in avans

catre Societate anterior anului 2012,

in acestd grupa sunt incluse subventiile pentru investitii primite de la SAPARD si

FEADR.

3.1.9 Situatia capitalurilor proprii

Evolutia capitalurilor proprii in perioada analizat3 este prezentatd in tabelul
urmator:

Situatia capitalurilor proprii

31.12.2012

31.12.2013

31.12.2014

31.10.2015

{sumein RON) | |
Capital social 8.300.000 8.300.000 8.300.000 8.200.000
Rezerve din reevaluare 458.797 458.797 372.464 994.428
Rezerve 1.996.985 1.887.259 1.887.259 1.887.259
Rezultat reportat 0 -5.372.153 -5,605.609 -13.004.677
Rezultat curent -403.821 -233.456 -7.399.068 -21.233.036
Total capitaluri proprii 10.351.961 5.040.447 {2.444.955) {23.056.027)

Se constatd o erodare acceleratd a capitalurilor proprii ale societatii, acestea
diminuandu-se cu aproximativ 5 milioane RON in 2013, 7 milioane RON n 2014,
respectiv peste 21 milioane RON n primele 10 luni ale anului 2015. Astfel ca
urmare a inregistrdrii pierderilor din ultimii trei ani, soldul capitalurilor proprii
ale Debitoarei a ajuns la o valoare negativd de 23 milioane RON, aceasta
reprezentand si portiunea din datorii neacoperitd de valoarea contabild a

activelor Debitoarei (activul net contabil).
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3.2 Analiza performantelor pe baza contului de profit si pierdere

Contul de profit si pierdere pentru perioada analizati se prezinta astfel:

Denunirea Indicatoriior (RON)

31.12.2012

31.12.2014

31.10.2015

Cifra de afaceri neta 143.059.470 | 117.487.591 | 88.581.880| 47.210.222
Productia vAnduts L 95.799.187| 82.559.330| 63.124.158| 32.185.043
Venituri din servicii prestate 4222 0 0 0
Venituri din vAnzarea marfurilor 47.452.299 | 35.278.809| 26.151.206| 15.637.470
Venituri aferente costului productiei in

curs de executie 36.048.457 | 26.356.235| 17.984.758 4.014.080
Alte venituri din exploatare 1.216.872 914.668 1.019.952 1.529.320
Reduceri comerciale acordate (196.237) {350.549} {693.484) {612.291)
Ajustiri de valoare privind activele

circulante - - - -
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL 180.324.800 | 144.758.493 | 107.586.590 | 52.753.522
Cheltuieli cu materiile prime si

materialele consumabile 102.756.916 | 79.145.411| 58.527.283 | 31.590.743
Alte cheltuieli materiale 363.902 297.989 595.877 408.367
Alte cheltuieli externe 2.716.089 2.953.282 2.418.828 1.699.738
Cheltuieli privind marfurile 40.173.840 | 29.290.100, 22.056.224 13.188.419
Reduceri comerciale primite {39.814) {13.099) {17.819) {3.848)
Cheltuieli cu personalul, din care: 6.453.102 8.081.145 9.341.411 6.362.842
Salarii si indemnizatii 5.051.232 6.323.907 7.333.610 5.156.783
Cheltuieli cu asigurdrile si protectia

sociald 1.401.870 1.757.238 2.007.801 1.206.059
Ajustdri de valoare privind activele

imobilizate 3.578.262 4.625.846 4.449.407 3.289.076
Ajustdri de valoare privind provizioanele - - - -
Alte cheltuieli de exploatare din care: 19.675.909 | 15.491.712| 12.291.700| 13.418.488
Cheltuieli privind prestatiile externe 17171181 12.215.010 8.705.628 4.300.473
Cheltuieli cu afte impozite, taxe si

vérsdminte asimilate 208.806 336.465 411.599 308.451
Alte cheltuieli 2.295.922 2.940.238 2.174.473 8.809.564
CHELTUIELI DE EXPLOATARE -TOTAL 175.678.305 | 139.872.387 | 109.662.912 | £9.953.826
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN

EXPLOATARE 4.646.494 4.886.106 | (2.076.321) | (17.200.204)
Venituri din dobénzi 1708 124 34 15
Alte veniturifinanciare 1.250.878 1.427.471 694.439 858.611
VENITURI FINANCIARE - TOTAL 1,252,586 1.427.595 694.523 858.625
Cheltuieli privind dobénzile 2.514.039 3.233.713 3.970.904 2.982.015
Alte cheltuieli financiare 3.173.404 3.213.500 2.046.366 1.909.443
CHELTUIELI FINANCIARE - TOTAL 5.687.443 6.447.213 6.017.270 4.891.458
PROFITUL SAU PIERDEREA

FINANCIAR(A) (4.434.857) | (5.019.618) | (5.322.747) {4.032.832)

Venituri extraordinare

Cheltuieli extracrdinare

PROFITUL SAU PIERDEREA DIN
ACTIVITATEA EXTRACRDINARA
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| Denumirea indicatorilor (RON) 31122012 31122013  31.12.2014
PROFITUL SAU PIERDEREA CURENT(A) 211.637|  (133.512) | (7.399.068) | (21.233.036)
Impozitul pe profit 615.457 99.944 - -
PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A
EXERCITIULUI FINANCIAR (403.820)|  (233.456) | (7.399.068) | (21.233.036)
EBITDA 8.224.756 |  9.511.952 |  2.373.086 | (13.911.128)

in contextul crizei economico-financiare si ca urmare a reducerii consumului din
Romdnia, activitatea Debitoarei a fost puternic afectata.

Dinamica anuald a principalilor indicatori ai contului de profit si pierdere se
prezintd astfel:

Denumire Indicatori A2013/2012  A2014/201

Cifra de afaceri neta -18% -25% -36%
VENITURI DIN EXPLOATARE - TOTAL -20% -26% -41%
CHELTUIELI DE EXPLOATARE -TOTAL -20% -22% -23%
PROFITUL SAU PIERDEREA DIN

EXPLOATARE 5% -142% n/a

PROFITUL SAU PIERDEREA FINANCIAR{A) 13% 6% -9%

PROFITUL SAU PIERDEREA NET(A) A

EXERCITIULUI FINANCIAR n/a n/a n/a

EBITDA 16% -75% n/a

Notd: n/a — neaplicabil (valori negative ale indicatorilor deprofitabilitate)

Evolutia cifrei de afaceri si a profitului net {sume in RON)

200_000»000 S R T - -
143.059. _ .
, : ! 88581880 - G . . - o |
IUU,UUU.UOU - __‘ e ot ,.., f o B et Ty ' SR I = _,‘T.,.u .47:21“:'222 T .."
50.000.000 | e S (23 isﬁ) s S S e Ssaimtimbd |
403.820) 3456) . o o T
e i {1399:068) (21,233,026} .,
2012 | 2043 22004 ..y . TOTROLS
{SOOOUUUOJ — —— e Sy R e P GRS — B e S, BPRTeC

= (ifra de afacerti e Profitul net

Societatea a reusit sa realizeze un nivel de venituri suficient de mare pentru
acoperirea cheltuielilor de exploatare doar tn anii 2012 si 2013, activitatea
Debitoarei generind pierderi operationale pentru anii 2014 si 2015.

Veniturile din vanzari includ in principal veniturile din vanzarea productiei
proprii {produse din carne) si veniturile din vanz3ri de marfuri.
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Veniturile din exploatare au cunoscut o dinamicd anuald puternic negativa in
perioada 2012 - 2015, in conditiile unui nivel mai redus de activitate.

Diminuarea cheltuielilor de exploatare pentru perioada analizati se datoreaz3
in principal nivelului mai redus al productiei, ce a determinat inregistrarea unor
costuri mai mici cu materiile prime, materialele consumabile, marfurile si alte
materiale. Tn 2015 observim o crestere subtantiala a grupei ,alte cheltuieli de
exploatare” de peste 6 milioane RON, ca urmare a cresterii soldului contului
cheltuieli nedeductibile fiscal.

Cu exceptia anului 2013 reducerea cheltuielilor totale de exploatare s-a produs
intr-un ritm mai lent ih comparatie cu diminuarea veniturilor, ceea ce a agravat
pierderea Societatii.

Profitul sau pierderea din exploatare reprezinta rezultatul operational generat
de activitatea companiei si aratd abilitatea managementului de a genera
valocare adaugata.

Profitul sau pierderea financiara este rezultatul operatiunilor financiare ale
Societatii. In cei 4 ani analizati, compania a avut constant pierderi financiare de
peste 4 milioane lei anual, ca urmare a inregistrarii de cheltuieli cu dobanzile Si
pierderi din diferente de curs valutar.

Indicatorul EBITDA reprezintd rezultatul operational din exploatare generat de
activitatea firmei, inainte de deducerea cheltuielilor de amortizare Si
depreciere, din care societatea trebuie sai-si acopere costurile cu dobanzile si
atte cheltuieli financiare. Cu toate c& valoarea indicatorului s-a situat la un nivel
pozitiv in primii 3 ani analizati 2012, 2013 si 2014, in 2015 el a devenit negativ,
punand in imposibilitate firma de a-si acoperi pierderile financiare. Anul 2015 a
fost si anulin care Societatea a intrat in insolvents.

3.3 Concluzii ale analizei situatiei economico-financiare

Efectele crizei economico-financiare au fost puternic resimtite de catre
Societate, manifestandu-se prin reducerea cifrei de afaceri, dar si prin intarzieri
la plata din partea beneficiarilor. Tn plus, datorita indicatorilor economici de
performantd inregistrati de Debitoare, creditorii bancari nu au fost dispusi sa
finanteze nevoia de capital de lucru, iar acest aspect a dus la sciderea
productiei, scdderea vanzdrilor, la cresterea preturilor de achizitie si la
diminuarea marjelor de profit.

In acest context, cifra de afaceri a Gepeto Impex SA s-a diminuat semnificativ in
cei aproape 4 ani analizati de la 143 milioane RON la sfarsitul anului 2012, 1a
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117 milioane de RON in 2013, 88 milioane RON in 2014, pana la 47 milioane
RON in primele 10 luni ale anului 2015.

Diminuarea cifrei de afaceri coroborata cu reducerea mai lents a cheltuielilora
afectat puternic profitabilitatea Debitoarei, precum si capacitatea firmei de a-
si achita obligatiile si recupera creantele. In acest sens putem observa
deteriorarea marjelor de profitabilitate ale companiei de la plus 3,25% in 2012
pentru marja operationald, la minus 36,43% in 2015, precum si cresterea
perioadei de achitare a obligatiilor de 118 zile in 2012 la 421 zile in 2015.

Durata de recuperare a creantelor (zile) 68.24 81.06 96.97 205.20
Perioada de achitare a obligatiilor {zile) 118.07 160.05 255.14 421.70
Marja operationald (%) 3.25% 4,16% -2.34% -36.43%
Marja Neta (%) -0.28% -0.20% -8.35% -44,98%

TIncepand cu anul 2015, valoarea activelor Debitoarei a fost inferioara datoriilor
inregistrate in evidentele contabile. Rapertu!l nefavorabil intre valoarea
activelor si cea a datoriilor aratd faptul ci Societatea isi poate acoperi doar
partial obligatiile prin valorificarea activelor detinute.

31.12.2013 | 31.12.2014 ' 31.10,2015

| 31.12.2012

| mdicator [sume in RON)

TOTAL ACTIVE IMOBILIZATE si ACTIVE

CURENTE 896.501.146 | 88.284.589 | 84.350.131 | 74.068.378
DATORII 80.171.547 | 78.518.303 |82.422.541 | 93.431.645
Rata solvabilitatii generale 1.20 1.12 1.02 0.79

De asemenea, existd un dezechilibru in ceea ce priveste structura elementelor
patrimoniale din perspectiva scadentei acestora, activele curente fiind
inferioare datoriilor pe termen scurt, situatie reflectat si de valorile subunitare

ale indicatorilor de lichiditate, precum si de trendul descrescitor al acestora.

Indicator {sume in RON) | '3112.2012 31.12.2013  31.12.2014 | 31.102015
ACTIVE CURENTE 43.700.530 39.645.092 40.120.034 | 33.694.768
DATORIl PE TERMEN SCURT 54.560.580 57.385.284 69.992,621 | 72.988.615
Lichiditatea curent (generald) 0.80 0.69 0.57 0.48
Lichiditatea intermediara {rapid3) 0.50 0.46 0.37 0.39
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4  Activitatea curenti

In perioada de observatie Debitoarea a continuat activitatea de productie
pentruintreaga gama de produse proaspete, fierte, afumate si specialitati.

La data de 31.10.2015 Societatea avea un numar de 288 de angaijati, din care
un numar de 139 erau direct implicati in activitatea de productie (inclusiv
personalul tehnic), 95 in activitatea de comert, 36 in activitatea de distributie Si
soferi, iar 18 reprezentand personalul TESA si administrativ.

Societatea a continuat sa inregistreze incas3ri de la clientii si si a efectuat plati
aferente activitdtii curente, in conformitate cu prevederile art. 87 alin.1 lit. a)
din Legea 85/2014 privind procedurile insolventei si deinsolventa.

5 Incidenta art. 169 alin (1) din Legea 85/2014
5.1 Tncadrarea in prevederile art. 169 alin Legea 85/2014

in vederea identificarii premizelor angajarii raspunderii persoanelor care se fac
vinovate de ajungerea n insolventd a Debitoarei si a indic3rii masurii in care
pasivul Debitoarei ar urma sd fie acoperit de membrii organelor de
supraveghere din cadrul societatii sau de conducere, precum si de orice alt3
persoand care a ,cauzat starea de insolventd” potrivit art. 169 alin (1) din Legea
85/2014, vom analiza dacd existd fapte care si atraga aplicarea ipotezelor
prevdzute Tn articolul mentionat.

5.1.1 Dacd au foiosit bunurile sau crediteie persoanei juridice in folosul
propriu sau in cel al unei alte persoane

Din analiza informatiilor operationale avute la dispozitie si a contractelor de
credit s-a constat cd a fost respectat obiectul stipulat Tn acestea si nu au fost
identificate sume utilizate in interes propriu sau al altor persoane de catre
organele de conducere, din aceste surse atrase.

Prin urmare, avand in vedere cele mentionate in cadrul acestui subcapitol nu
au fost identificate elemente care si conduci la atragerea rispunderii in
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sensul art. 169 alin (1) lit. (a).

5.1.2 Dacd au facut activitéti de productie, comert sau prestdri de servicii in
interes personal, sub acoperirea persoaneijuridice

Din analiza documentelor puse la dispozitie de citre reprezentantii Debitoarei
nhu au putut fi identificate fapte care s§ poata fi calificate drept ilicite conform
art. 169 alin (1) lit. (b).

Prin urmare, avand in vedere cele mentionate in cadrul acestui subcapitol nu
au fost identificate elemente care s3 conduci la atragerea raspunderii in
sensul art. 169 alin (1) lit. (b).

5.1.3 Dacd au dispus in interes personal continuarea activitdtii care ducea in
mod vddit persoana juridicd la incetarea de pléti

in urma verificirii informatiilor si documentelor avute la dispozitie, nu au fost
identificate acte sau actiuni ale organelor de conducere sau ale altorpersoane,
pe baza cdrora sd putem concluziona ¢ s-a dispus in interes personal
continuarea activitatii, in conditiile In care aceasta conducea Th mod vidit
Debitoarea la incetarea de plati.

De mentionat ca starea de insolventa a Debitoarei a aparut la sfarsitul anului
2014, cand capitalurile proprii ale Debitoarei au inregistrat valori negative.
Managementul Societdtii a ncercat restructrarea in afara unei proceduri
formale, prin negocieri individuale sau de grup cu creditorii importanti, dar din
pacate aceasta initiativa nu s-a soldat cu succes.

in consecint3, nu se pot stabili pana la acest moment fapte care si se incadreze
in ipoteza prevdzutd de art. 169 alin. 1 lit ¢) si nici legatura de cauzalitate intre
actele si operatiunile intreprinse de management si ajungerea debitoarei in
stare de insolventa.

in concluzie, luind in considerare cele mentionate in cadrul acestui
subcapitol, nu au fost identificate pana in acest moment elemente care s3
conduca la atragerea rispunderii in sensul art. 169 alin (1) lit. (c).
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5.1.4 Dacd au tinut o contabilitate fictivd, au facut sé dispard unele
documente contabile sau nu au tinut contabilitatea in conformitate cu
legea

Din analiza registrelor contabile aferente perioadei 31.12.2012 - 31.10.2015 am
identificat elemente care s& indice faptul c3 Debitoarea nu a respectat integral
prevederile Legii 82/1991, cu modificirile si completsrile ulterioare.

Astfel dupa cum am prezentat si in capitolul 3.1.4 — Stocuri, registrele
contabile nu prezentau exact situatia reals, fapt ce a si generat o diminuare
bruscad a soldului respectivului cont, cu toate acestea, acest fapt nu reprezint3
decat o interpretare deficitard a normelor contabile st nu reprezinta o cauzs a
insolventei.

Situatiile financiare ale Societitii au fost totodat3 auditate pe parcursul anului
2012 de cdtre auditor financiar PricewaterhouseCoopers Audit SRL, in 2013 de
cdtre auditor financiar G&D Parteners Audit Consulting SA, iar in 2014 de catre
auditor financiar loanei Dobrita — Birou Expert Contabil, Auditor, Financiar,
Consultant Fiscal si Evaluator.

Drept urmare, avand in vedere cele mentionate in cadrul acestui subcapitol
nu au fost identificate elemente care si conduci la atragerea raspunderii in
sensul art. 169 alin (1) lit. (d).

5.1.5 Dacd au deturnat sau au ascuns o parte din activul persoanei juridice
ori au mdrit in mod fictiv, pasivul acesteia

Din analiza documentelor avute la dispozitie, nu au fost identificate elemente
si nu detinem informatii care si conduci la formularea unei actiuni de
atragere a raspunderii conform prevederilor art. 169 alin (1) lit. (e).

5.1.6 Dacd au folosit mijloace ruindtoare pentru a procura societatii fonduri,
in scopul intdrzierii incetdrii de pléti

Pe baza analizei documentelor puse la dispozitie de reprezentantii Societatii, nu
au fost identificate elemente care s ne determine si concluziondm c3 modul
in care au fost contractate creditele s-a ficut prin mijloace ruindtoare. Creditele
bancare angajate de Debitoare au fost contractate cu institutii financiare din
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Romania, in baza unor relatii de finantare derulate in conditii normale de piat3.

Prin urmare, avind in vederea cele mentionate in cadrul acestui subcapitol,
pana la acest moment nu au fost identificate elemente care si conduci la
atragerea raspunderii in sensul art. 169 alin (1) lit. ().

5.1.7 Dacd in luna precedentd incetdrii pldtilor au plétit sau au dispus sé se
plateascd cu preferintd unui creditor, in dauna celorlalti creditori

Prin raportare la momentul deschiderii procedurii de insolventd impotriva
Debitoarei, conform informatiilor disponibile putem concluziona ci nu au fost
facute plati preferentiale cdtre creditori in luna precedents, platile fiind
efectuate catre creditori comerciali cu care Debitoarea deruleazs relatii
comerciale in mod normal.

Fata de cele mentionate in cadrul acestui subcapitol considerim c3 nu au fost
identificate elemente care sd conduci la atragerea rispunderii in sensul art.
169 alin (1) lit. (g).

5.2 Concluzii privind incidenta art. 169 alin (1) din Legea 85/2014

Din analizele efectuate pana in prezent, pe baza informatiilor avute la
dispozitie, Administratorul Judiciar a ajuns la concluzia c3 insolventa Debitoarei
se datoreaza unor cauze obiective
¢ de naturd externd — contractarea pietei si sciderea consumului,
modificarea obiceiurilor de consum de la magazine de proximitate Ia
cele de tip supermarket/hipermarket, intrarea in incapacitate de plati a
unui numar de clienti ai Societatii,
¢ de natura internd — management defectuos, lipsa unei proceduri de risk
management care sa prevind sau sd limiteze acumularea creantelor
Societatii, neadaptarea chetuielilor la scaderea dramatici a cifrei de
afaceri,

fara a implica culpa unei/unor persoane concrete din conducerea
GEPETO IMPEX SA.

in cadrul analizei efectuate panad la acest moment nu s-a constat existenta unor
fapte care ar fi incadrabile in ipotezele instituite de prevederile art. 169 din
Legea 85/2014 si nici a raportului de cauzalitate intre aceste fapte si ajungerea
Societatii in starea de insolventa.

In masura in care in cursul deruldrii procedurii vor apdrea informatii sau
elemente noi pe baza cdrora vor fi identificate fapte care s3 atraga incidenta

art. 169 din Legea nr. 85/2014 si sa conducd la schimbarea acestor concluzii,
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Administratorul Judiciar va actiona fn consecintd in sensul completdrii
prezentuiui raport, a informdrii creditoriior GEPETO IMPEX SA despre aceast3
completare si a formuldrii actiunilor in justi{ie corespondente.

6 Concluziiin ceea ce priveste cauzele siimprejurdrile care au
condus la aparitia starii de insolventa

Ca urmare a analizei din capitolele anterioare, in opinia noastrd cauzele Si
imprejurarile care au condus la aparitia stirii de insolventd pot fi sintetizate
astfel:

* Gradul mare de indatorare al Societatii, rezultadnd din creditele atrase si
utilizate de catre Debitoare. Tn contextul in care indatorarea a depdsit cu
mult capacitatea Debitoarei de a rambursa sumele ajunse la scadenta,
impreund cu costurile financiare aferente acestora, Debitoarea se afl3 Tn
stare de insolvabilitate.

= Deficitul de finantare al activitdtii operationale si financiare generat de
diminuarea semnificativa a creditufui furnizor.

* Diminuarea puternicd a volumului de activitate, comparativ cu perioada
anterioara manifestarii crizei economico-financiare extinsi in industria
alimentara si ajustarea mai lenta a volumului cheltuielilor operationale,
ceea ce a condus la inregistrarea unor pierderi semnificative din punct
de vedere valoric, in toat3 perioada analizati.

7 Posibilitati dereorganizare

La fel cum am precizat si in raportul anterior, depus in dosarul nr.
6914/118/2015 aflat pe rolul Tribunalul Constanta, Sectia a ll-a Civila, la
07.12.2015, apreciem ca debitorui nu se incadreaza in criteriile previzute la art.
38 alin. (2).

Administratorul Judiciar precizeaza ci intentioneaz3 depunerea unui Plan de
Reorganizare, singur sau impreund cu Debitoarea sau Creditorii Societatii,
conform art. 97 alin (3) din Legea 85/2014.

Fata de cele de ai sus solicitim instantei:
= S3 luati act de prezentul raport;
= 53 luati act de concluziile raportului cu privire la posibilitatea de

reorganizare a debitoarei;
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* Sa luati act de intentia Administratorului Judiciar de a depune un
Plan de Reorganizare, singur sau Debitoarea sau Creditorii
Societatii, conform art. 97 alin (3) din Legea 85/2014;

* Sa luati act cd, in opinia Administratorului Judiciar, pdna la data
prezentului raport, nu sunt incidente prevederile art. 169 din Legea
85/2014
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